FENIX OUTDOOR INTERNATIONAL AG

Delarsrapport
2018-01-01 - 2018-03-31

Forsta kvartalet 2018-01-01 - 2018-03-31

* Koncernens rorelseintikter uppgick till TEUR 134 462 (127 153), en
6kning med 5,7 %.

* Koncernens rorelseresultat uppgick till TEUR 21 609 (18 297), en
okning med 18,1 %.

* Koncernens resultat fore skatt uppgick till TEUR 21 498 (17 747).
* Koncernens resultat efter skatt uppgick till TEUR 16 346 (13 838).
* Resultat per aktie uppgick till EUR 1,21 (1,03).

Handelser efter rapportperiodens slut

Det har inte intriffat nagot materiellt efter rapportperiodens slut.

Denna information ir sidan information som Fenix Outdoor International AG ir skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom nedanstiende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande kl 12.00 den 25 april 2018.

KONTAKTPERSON Martin Nordin, VD +41 797 99 27 58

INNEHALL Sid. FINANSIELL INFORMATION KALENDARIUM

Kommentar frin VD 2 EKONOMISK INFORMATION
Verksamheten 3-6  Aktuell finansiell information ~ Delarsrapport jan-juni, 27 juli 2018
Finansiella rapporter 7-11 finns tillginglig pd Delérsrapport, jan-sept

Noter 12-15 www.fenixoutdoor.se

under fliken "Finansiellt”
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KOMMENTAR FRAN VD

Ett kvartal paverkat av ett udda vider och en forindrad detaljhandeln.

Brands och Global sales hade en mycket bra borjan pa édret, i januari och februari. Tyvirr
toljdes det av en mars som var mindre bra. Den externa forsiljningsokningen f6r Brands och
Global sales uppgick till 3,8% under kvartalet. Forsiljningen paverkades negativt av hoga
kundlager i Asien orsakad av sena leveranser 2017. Vidare har vi infort en stringare
distributionspolitik pa vissa europeiska marknader for att stodja langsiktig tillvixt och
16nsambhet, vilket ytterligare skapat en negativ inverkan pa forsiljningen. Vi har ocksa fatt en
negativ effekt pa forsiljningen genom den svagare US dollarn. Den underliggande tillvixten pé
den nordamerikanska marknaden var 18% jamfort med 2% rapporterad i euro.

Som jag tidigare sagt dr forsta kvartalet traditionellt det svagaste kvartalet f6r Retail segmentet.
Med tanke pa det allminna detaljhandelsklimatet méste vi dock dra slutsatsen att vi gjorde det
bra. Vi sig en rimlig tillvixt pd de nordiska marknaderna, liksom en mindre tillvixt i Tyskland.
Vi tror att sirskilt i Sverige var tillvixten god pd grund av den sena véren och att vi kunde
leverera vintervaror till vira kunder nir de flesta konkurrenter redan hade bytt till vir och
sommarvaror i sina butiker.

Totalt sig vi en tillvixt pd 6,3% och di en 6kad del av vir verksamhet har varit i
direktforsiljning till konsumenter sag vi en 6kning av rérelsemarginalen fran 14,8% till 16,4%
och ett 6kat rérelseresultat frin 18,3 MEUR till 21,6 MEUR. Vir forsiljning direkt till
konsument under forsta kvartalet var 49,9% jaimfort med 46,7% forra aret. Den totala delen av
verksamheten hinforlig till ndtforsiljning 6kade fran 9,8% till 10,3% under kvartalet.

Under det forsta kvartalet tecknade vi ett avtal om att forvirva Royal Robbins, ett foretag
baserat i San Francisco, Kalifornien, som skapades av den ikoniska klittraren Royal Robbins.
Mirket har en fantastisk historia och dr idag placerad i "outdoor resesegmentet”. Vi tror att det
kommer att ligga till avsevirt till var portflj av klassiska outdoor varumirken med historia.
Bolaget kommer att konsolideras frin andra kvartalet och kommer inte att ha nigon
betydande inverkan pd Fenix Outdoors finanser under 2018.

Den forsenade starten pa forsiljningen av var / sommarvaror, pa grund av den sena varen
skapar en inneboende risk f6r Q2-forsiljningen, vilket gér densamma svér att forutsiga. Vi
forvintar oss ocksa att svagheten pa de asiatiska marknaderna, f6rutom Korea, fortsitter under
hela aret. Den nordamerikanska marknaden ser hoppfull ut for resten av aret. Orderboken for
Q3 ir generellt mycket lovande jaimfért med 2017 och vi tror ocksé att den ligre dollarn
kommer att ge en positiv effekt till bruttomarginalen under det andra halvaret.

Martin Nordin
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VERKSAMHETEN

Jan - Mars Jan-Mars April-Mars Jan-Dec

MEUR 2018 2017 2017/2018 2017

Nettoomsattning 131,6 123,8 547,7 539,9
Rorelseresultat 21,6 18,3 88,2 84,9
Rorelsemarginal, % 16,4% 14,8% 16,1% 15,7%
Resultat fore skatt 21,5 17,7 86,0 82,2
Periodens resultat 16,3 13,8 63,2 60,7
Vinst per B-aktie, EUR 1,21 1,03 4,70 4,51
Soliditet, % 67,2% 59,7% 62,1%
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VERKSAMHETEN

Koncernen idr organiserad i tre rorelsesegment: Brand, Global Sales och Frilufts.

* Brands bestir av varumirkena Fjillriven, Tierra, Primus, Hanwag och Brunton samt
tillhérande forsiljning genom Brandretail (Varumirkernas egna E-handel samt
monobrandbutiker) och distributionsbolag vilka koncentrerar sin forsiljning till ett varumirke.
Data frin det nya varumirket, Royal Robbins, kommer att liggas till frain och med april 2018.

* Global sales omfattar de distributionsbolag som siljer flera av koncernens varumarken.

* I Frilufts ingar detaljisterna Naturkompaniet AB, Partioaitta Oy, Globetrotter Ausriistung
GmbH och Friluftsland A/S.

De tre rorelsesegmenten stods av koncerngemensamma funktioner f6r ledning, CSR/CSO,

finans/juridik, I'T och logistik.

Knc extern omséttning, MEUR
Rorelseresultat, MEUR

Antal butiker

Varav franchise

Summa anléggningstillgangar

Investeringar

Koncern extern omsdattning

Koncern-

Brands Frilufts Global sales gemensamt Koncern
jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars | jan - mars jan - mars [jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
30,2 31,4 56,3 51,5 448 40,8 0,3 0,1 131,6 123,8
17,5 15,5 -1,9 -1,9 8,9 6,6 -2,8 -1,9 21,6 18,3
26 23 69 60 14 109 83
4 4 4 4
21,3 226 36,6 34,6 12,8 12,8 33,9 11,1 104,6 81,1
0,6 0,4 1,1 2,1 0,5 0,1 4.8 1,0 7,0 3,6
Koncern-
Brands Frilufts Global sales gemensamt Total

Jan - Mar Jan - Mar

Jan - Mar Jan - Mar

Jan - Mar Jan - Mar

Jan - Mar Jan - Mar

Jan - Mar Jan - Mar

per marknad 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Schweiz 33 2,8 2,5% 2,3%
Sverige 3,4 53 10,9 10,4 10,9% 12,7%
Ovriga Norden 0,9 0,8 8,6 48 10,5 11,8 15,2% 14,1%
Tyskland 18,6 17,1 36,8 36,3 0,3 0,1 42,3% 43,2%
Benelux 0,5 2,5 7,2 4,1 5,9% 5,3%
Ovriga Europa 1,1 0,4 13,2 10,1 10,9% 8,5%
Nordamerika 52 4,7 55 58 8,1% 8,5%
Ovriga Marknader 0,5 0,6 5,1 6,2 43% 5,5%
Totalt 30,2 31,4 56,3 51,5 44,8 40,8 0,3 0,1 100% 100%
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VERKSAMHETEN, tre manader

Brands
* Den externa omsittningen har minskat till MEUR 30,2 (31,4), en

minskning om 3,8 %
* Rorelseresultatet har okat till MEUR 17,5 (15,5), en 6kning med 12,9 %.

Frimsta orsaken till den minskade forsiljningen dr flytt av forsiljningen av

Hanwag i Benelux till Global Sales och svag USD mot EUR, vilket minskar
torsiljningsékningen for Brand Retail i Nordamerika nir denna omriknas ;ﬂ
till EUR. En striktare distributionsmodell dr inford for att na lingsiktig g
tillvixt. Den svenska forsiljningen paverkas negativt av denna forindring,

inkluderande avslutat kontrakt med Intersport.

Global sales
* Omsittningen har 6kat till MEUR 44,8 (40,8). En 6kning med 9,8 %.

* Rorelseresultatet har okat till MEUR 8,9 (6,6).

Global Sales visar en 6kning av forsiljningen. Okningen ar storst 1 Gvriga
Europa, dir ett nytt forsiljningsbolag har skapats, Fenix Outdoor Czech
and Slovakia. Flytten av férsiljning av Hanwagprodukter frin Brands har
positivt paverkat forsiljningen. Underliggande f6rsiljning i USA, riknat
till fast vixelkurs, har 6kat. Rapporterade belopp i EUR piéverkas dock
starkt av virdeminskad USD.

Frilufts
* Omsittningen har 6kat till MEUR 56,3 (51,5), en 6kning med 9,3 %.

* Rorelseresultatet dr oférindrat mot foregiende ar MEUR -1,9 (-1,9).

Samtliga marknader uppvisar 6kad nettoomsittning, men den stérsta
effekten kan hinforas till forvirvet av Friluftland, Danmark, som
torvirvades under tredje kvartalet 2017.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens finansiella stillning ir fortsatt stark. Koncernens likvida
medel uppgick till MEUR 69,2 (69,8). Koncernens rintebirande skulder
uppgick till MEUR 38,4 (54,0). De storre investeringarna dr
huvudsakligen hinforda till bytet av affirssystem i Globetrotter,
investeringen i en mera eftektiv logistikmjukvara samt det pigiende
bygget av ett Business to Consumer lager i Ludwiglust i norra Tyskland.
Koncernens egna kapital, hinforligt till bolagets dgare vid periodens
utging, uppgick till MEUR 242,3 (199,8), vilket motsvarar en soliditet pa
67,2 (59,7) %.

FENIX

OUTDOOR INTERNATIONAL AG
TREMANADSRAPPORT 2018 5




VERKSAMHETEN

Omsattning och rorelseresultat per segment
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader 12 manader

RESULTATRAKNING jan-mars  jan-mars  apr- mars jan-dec
KONCERNEN MEUR 2018 2017 2017/2018 2017
Nettoomsittning 131,6 123,8 547,7 539,9
Ovriga rorelseintikter 2,9 3,4 12,2 12,7
Summa rorelseintdkter 134,5 127,2 559,9 552,6
Handelsvaror -58,0 -55,9 -241,3 -239,2
Ovriga externa kostnader -27,7 -27,5 -118,2 -118,0
Personalkostnader -254 -23,0 -101,7 -99,3
Av- och nedskrivningar -2,9 -3,1 -12,5 -12,7
Resultat frin andelar i intresseforetag 1,2 0,6 2,8 2,2
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,8 -0,7
Summa rorelsens kostnader -112,9 -108,9 -471,7 -467,7
Rorelseresultat 21,6 18,3 88,2 84,9
Finansiella intikter 0,2 0,6 0,4
Finansiella kostnader -0,3 -0,6 -2,8 -3,1
Resvltat fore skatt 21,5 17,7 86,0 82,2
Skatter -5,2 -3,9 -22.8 -21,5
Arets resultat 16,3 13,8 63,2 60,7
Avrets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktieigare 16,3 13,7 16,3 60,5
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 0,1 0,2
Resultat per aktie, EUR 1,21 1,03 4,70 451
Antal utestiende b aktier tusentals 11060 11060 11 060 11 060
Antal utestiende a aktier tusentals 24000 24000 24000 24000

Resultat per aktie beriknat enligt, antal B-aktier + 2 400 000 A-aktiedelar, dd a-aktierna bara berittigar till en tiondel av

utdelning jimfért b-aktierna. Det finns inga utestdende options- eller konverteringsprogram och dérmed inga utspidningseffekter.
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader 12 manader
jan-mars  jan-mars  apr - mars jan-dec

TOTALRESULTAT MEUR 2018 2017 2017/2018 2017
Arets resultat 16,3 13,8 63,2 60,7
Som inte kommer att dterforas Gver resultatrikningen

Periodens forindring av pensionsavsittningar
Som kommer att aterforas 6ver resultatrikning

Periodens foérindring av omrikningsreserv -5,4 0,1 -9,7 -4,2

Periodens forindring av sikringsreserv 0,8 -0,9 -1,6 -3,3

Skatt -0,2 0,2 0,2 0,6
Summa 6vriga totalresultat for perioden -4,8 -0,6 -11,1 -6,9
Summa totalresultat for perioden 11,5 13,2 52,0 53,8
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 11,5 13,1 51,9 53,6
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 0,1 0,2
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS FINANSIELLA 31 mars 31 mars 31ldec
STALLNING MEUR 2018 2017 2017
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar 31,9 18,3 29,0
Materiella anldggningstillgangar 54,1 41,9 52,3
Finansiella anldggningstillgingar 18,6 20,9 19,3
Summa anlaggningstillgangar 104,6 81,1 100,6
Omsattningstillgangar

Varulager 127,1 118,9 132,7
Kundfordringar och andra fordringar 55,4 61,3 39,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4,2 3,7 4,9
Likvida medel 69,2 69,8 93,7
Summa omsattningstillgdngar 255,9 253,7 271,1
Summa tillgangar 360,5 334,8 371,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till bolagets dgare 2423 199,8 230,8
Innehav utan bestimmande inflytande - 2,7 -
Summa eget kapital 242,3 202,5 230,8
Skulder

Léngfristiga skulder

Léngfristiga icke rintebdrande skulder 13,9 10,0 14,8
Léngfristiga rantebédrande skulder 15 - 19
Summa langfristiga skulder 15,4 10,0 16,7
Kortfristiga skulder

Kortfristiga icke rintebédrande skulder 44,0 48,4 47,8
Kortfristiga rintebdrande skulder 37,0 54,0 50,7
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21,8 19,9 25,7
Summa kortfristiga skulder 102,8 122,3 124,2
Summa eget kapital och skulder 360,5 334,8 3717
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FINANSIELLA RAPPORTER

Ovriga Innehav utan

tillforda Balanserade bestimmande
Forandring av eget kapital MEUR Aktickapital reserver vinstmedel Summa inflytande Summa
Ingéende balans 1 jan 2017 12,4 39,8 134,6 186,7 2,6 189,3
Arets resultat 13,7 13,7 0,1 13,8
Ovrigt totalresultat -0,6 -0,6 - -0,6
Summa totalresultat for aret - - 13,1 13,1 0,1 13,2
Utgiende balans 31 mars 2017 12,4 39,8 147,6 199,8 2,7 202,5
Ingiende balans 1jan 2018 12,4 39,8 178,7 230,8 0,0 230,8
Arets resultat 16,3 16,3 0,0 16,2
Owrigt totalresultat -4,8 -4,8 - -4,8
Summa totalresultat for aret - - 11,4 11,4 0,0 11,4
Utgdende balans 31 mars 2018 12,4 39,8 190,1 2422 0,0 242,3
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader Helar

RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODE jan-mars  jan-mars  jan - dec
MEUR 2018 2017 2017
Den l6pande verksamheten
Periodens nettoresultat 16,3 13,8 60,7
Skatt 5,2 3,9 21,6
Finansnetto i resultatrikningen 0,1 0,6 2,7
Av- och nedskrivningar 2,9 3,1 12,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -2,5 0,4 -4,1
Erhallen rinta och utdelningar 0,1 0,4
Erlagd rinta -0,5 -0,5 -2,5
Betald skatt -8,7 -8,5 -21,6

12,9 12,8 69,9
Foérindring av varulager 9,3 2,3 -3,6
Férindring av rérelsefordringar -12,9 -20,3 1,8
Forandring av rorelseskulder -11,6 1,5 0,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,3 -3,7 68,6
Investeringsverksamheten
Foérvirv av immateriella anliggningstillgéingar -3,2 -0,7 -7,1
Foérvirv av materiella anldggningstillgingar -3,8 -2,9 -23,3
Foérsiljning av materiella anldggningstillgingar 0,4
Forvirv av dotterforetag -1,2 -6,0
Losen av lan -0,9 -1,2
Forandringar i finansiella tillgingar 0,3 0,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,1 -3,3 -36,6
Finansieringsverksamheten
Upplining 10,2
Aterbetalda lan -13,1 -13,5
Forvirv av minoritetsandelar -1,3
Avyttring och f6rvirv av egna aktier 0,4
Utbetald utdelning -11,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,1 -15,3
Forindring av likvida medel -245 -7,0 16,7
Likvida medel vid periodens bérjan 93,7 76,8 76,8
Kursdifferens ilikvida medel 0,2
Likvida medel vid periodens slut 69,2 69,8 93,7
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Noter till den finansiella rapporten

Not 1 Redovisningsprinciper
Fenix Outdoor International AG ir ett noterat bolag, beliget i Zug, Schweiz.

Koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sisom de ir antagna
av EU och ir forenliga med IFRS och utgivna av IASB. Denna delirsrapport ir upprittad
enligt IAS 34 Delirsrapportering. Tillimpningen av redovisningsprinciperna ir i
overensstimmelse med de som finns i drsredovisningen for rikenskapsaret som slutade den 31
december 2017 och ska lisas tillsammans med dessa. De nya tilliggen och klargérandena
betriffande IFRS, som tritt i kraft sedan den 1 januari 2018 har inte haft nigon visentlig
effekt pa denna finansiella rapport.

IFRS 9 Financial instrument och IFRS 15 revenue from Contracts with customer tridde ikraft
1 januari 2018 och hade inte nigon visentlig paverkan pa den finansiella redovisningen.

IFRS 16 Leases kommer att trida i kraft 1 januari 2019 och forvintas innebira, givet de
operationella leasing kontrakten i koncernen, en paverkan pi koncernens balansrikning och
resultatrikning. Genomgéing av paverkan pagar.

Koncernen presenterar konsoliderad finansiella data i EUR (omrikningskurser enligt not 3).

Denna tremanadersrapport ar ej granskad av bolagets revisorer.

Not 2 Risker

For beskrivning av koncernens riskfaktorer se senast avgiven drsredovisning 2017, sid 24.

Not 3 Vaxelkurser

Genomsnittskurs Balansdagens kurs

Jan- Mar Jan- Mar Jan-Dec

2018 2017 2017 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
SEK/EUR 10,0470 9,5167  9,6464 10,2843 9,5322 9,8438
CHF/EUR 1,1643 1,0671 1,1152 1,1779 1,0696 1,1702
USD/EUR 1,2328 1,0680 11,1353 1,2321 1,0691 1,1993
SEK/CHF 8,6290 8,9186  8,6502 8,7310 8,9119 8,4121
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Noter till den finansiella rapporten

NOT 4 Sakringsredovisning

2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31

Marknadsvérde -619 -1455 1220

Valutaterminer

Kopta TUSD 27 900 43 500 44 460
Silda TEUR 23331 37 475 39 874
Kurs 1,19 1,161 1,115
Kopta TUSD ) 1500 )
Silda TNOK - 12736 -
Kurs - 8,491 -
Rdnte swap

Att betala lingfristig rdnta som forfaller 2020-03-19, TUSD 15 000 15 000 15 000
Att erhilla kortfristig rdnta 3 manader, TUSD 15 000 15 000 15 000
Att betala lingfristig rinta som forfaller 2020-03-19, TEUR 10 000
Att erhilla kortfristig rdnta 3 ménader, TEUR 10 000
Redovisningsmetod

Marknadsvirdet ér tillfullo redovisat som en fordndring av sikringsreserven i dvrigt totalresultat i eget kapital.
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Noter till den finansiella rapporten

Not 5 Segmentsrapportering - férsaljning och resultat

Fenix Outdoor International AG rapporterar omsittning och rorelseresultat for rorelsesegmenten
Brands, Global sales, Frilufts samt koncerngemensamma tjinster. Den interna uppf6ljningen av
verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas forsiljning uppdelad pa
geografiska omraden.

Koncern-

Brands Frilufts Global sales gemensamt Koncern
jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars [jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Knc extern omséttning, MEUR 30,2 31,4 56,3 51,5 448 40,8 0,3 0,1 131,6 123,8
Rorelseresultat, MEUR 17,5 15,5 -1,9 -1,9 8,9 6,6 -2,8 -1,9 21,6 18,3
Antal butiker 26 23 69 60 14 109 83
Varav franchise 4 4 4 4
Summa anldggningstillgéngar 21,3 22,6 36,6 34,6 12,8 12,8 33,9 11,1 104,6 81,1
Investeringar 0,6 0,4 1,1 2,1 0,5 0,1 4.8 1,0 7,0 3,6

Koncern-
Brands Frilufts Global sales gemensamt Total

Koncern extern omsdttning | jan - mars jan - mars 'ian - mars jan - mars|jan - mars jan - mars [jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars
per marknad 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Schweiz 3,3 2,8 3,3 2,8
Sverige 3,4 53 10,9 10,4 14,3 15,7
Ovriga Norden 0,9 0,8 8,6 48 10,5 11,8 20,0 17,4
Tyskland 18,6 17,1 36,8 36,3 0,3 0,1 55,7 53,5
Benelux 0,5 2,5 7,2 4,1 7,7 6,6
Ovriga Europa 1,1 0,4 13,2 10,1 14,3 10,5
Nordamerika 52 4,7 55 5,8 10,7 10,5
Ovriga Marknader 0,5 0,6 5,1 6,2 5,6 6,8
Totalt 30,2 31,4 56,3 51,5 448 40,8 0,3 0,1 131,6 123,8

Not 6 Férvarv av Royal Robbins

Den 28:e mars 2018 forvirvade Fenix Outdoor International AG 100 % av Royal Robbins.
Forvirvsanalys haller pa att ssmmanstillas. Forvirvspriset for aktierna var nira substansvirdet i
det forvirvade bolaget.

FENIX

OUTDOOR INTERNATIONAL AG
TREMANADSRAPPORT 2018 14




Noter till den finansiella rapporten

Not 7 Handelser efter rapportperiodens slut

Inga visentliga hindelser efter rapportperiodens slut har intriffat.

Not 8 Transaktioner med narstaende

Inga visentliga forindringar har skett i relationer eller transaktioner med nirstiende parter jamfort

med 2017.

Zug den 25 April 2018

VD intygar hirmed att delirsrapporten ger en rittvisande éversikt av koncernens
verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Martin Nordin
Verkstallande direktor

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
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