FENIX OUTDOOR INTERNATIONAL AG
Delarsrapport nio manader,
2015-01-01 - 2015-09-30

Tredje kvartalet 2015-07-01 - 2015-09-30

* Koncernens rorelseintikter uppgick till TEUR 139 130 (78

712) en 6kning med 77 %.

« Okningen av rorelseintikter ir primirt hinforlig till forvirvet
av Globetrotter, men dven 6vriga verksamheter bidrar till

6kningen.

* Koncernens rorelseresultat uppgick till TEUR 27 191 (22 443).

* I rorelseresultatet ingér en realisationsvinst om TEUR 3 000
hinforlig till forsiljningen av aktierna i intressebolaget Transa

Backpacking AG.

* Koncernens resultat fore skatt uppgick till TEUR 25 151 (23

791).

* Resultat per aktie efter skatt uppgick till EUR 1,31 (1,36).
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Perioden 2015-01-01 - 2015-09-30

* Koncernens rorelseintikter uppgick till TEUR 347 333
(184 875) en okning med 88%.

*Koncernens rérelseresultat uppgick till TEUR 27 605

(33 169). Exkluderat reserverade omstruktureringskostnader
om -4 887 TEUR, samt realisationsvinst frin Transa
Backpacking AG om +3 000 TEUR (f6rsiljning bokford i
Globetrotter), uppgar rorelseresultatet till 29 492 (33 169).

* Den 1 juni forvirvade Fenix Outdoor International AB
utestdende aktier i Frilufts Retail Europé AB (40%). Aktierna
torvirvades genom en riktad nyemission frin Fenix Outdoor
International AG om 210 000 B-aktier samt en kontantdel om
MEUR 0,5.

* I samband med tilliggsforvirvet i juni har férvirvsanalysen av
Globetrotter slutforts, vilket resulterat i en minskning av
torvirvat eget kapital i Globetrotter om MEUR 5,7 per 2014~
12-31. Denna justering redovisas retroaktivt som kostnad per

2014-12-31.

* Koncernens resultat fore skatt uppgick till TEUR 27 020
(35 011).

* Koncernens resultat efter skatt uppgick till TEUR 15 877
(26 157).

* Resultat per aktie efter skatt uppgick till MEUR 1,18 (1,98).

Handelser efter rapportperiodens slut

Fenix Outdoor International AG’s dotterbolag, Hanwag GmbH, har i
oktober 2015 férvirvat en ungersk under-leverantdr av Kingskaft.
Forvirvet dr av den storleken att det endast blir en mycket begrinsad
torindring av koncernens finansiella data.

Informationen i denna delirsrapport dr sidan som Fenix
Outdoor International AG ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella

KONTAKTPERSON
Martin Nordin, VD

instrument eller krav stillda i noteringsavtalet. Informationen +41797 99 27 58
limnades for offentliggérande den 3 november 2015.
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KOMMENTAR FRAN VD

Fenix Outdoorkoncernen uppvisar en fortsatt god forsiljningsutveckling pa alla centrala
marknader. Segmentet Brands blir alltmer globalt. Vara varumirken visar en god forsiljning
tillvixt framforallt i Asien och i Nordamerika. En central del i positioneringen av Fjillriven och
de andra varumirkena i USA och Kanada, dr etableringen av egna butiker. Det innebir en

del investeringar initial, men ér en viktig del for att 6ka varumirkeskinnedomen savil hos
konsumenter och andra detaljister inom outdoorsegmentet. I nuliget har Fenix Outdoor 13
butiker i Nordamerika och flera ir pd ging.

Integrationen av Globetrotter och skapandet av detaljhandelskoncernen Frilufts inom Fenix
fortsitter, for att stirka fokuset pa vara heldgda detaljlister Naturkompaniet, Partioaitta och
Globetrotter, sildes i augusti Globetrotters minoritets innehav i det schweiziska bolaget Transa

Backpacking AG.

Hanwag, har under tredje kvartalet forvirvat en underleverantdr i Ungern for att forstirka och
utveckla sin produktions kedja ytterligare.

Givet nigot svagare Euro visa vi dollar och den omstrukturering Frilufts inneburit f6r koncernen
anser jag att rorelseresultatet for det tredje kvartalet dr pa tillfredstillande niva.
Med hopp om en kall hést och vinter

Martin Nordin
CEO Fenix Outdoor International AG

3 mén 9 man 12 mén
juli - sept | juli-sept | jan-sept | jan-sept | okt-sept | jan - dec
MEUR 2015 2014 2015 2014 2014/2015 2014
Nettoomsdttning 136,6 76,5 340,5 181,7 396,1 237,3
Rérelseresultat 27,2 22,4 27,6 33,1 28,1 28,9
Rorelsemarginal, % 19,9% 29,3% 8,1% 18,2% 7,1% 12,2%
Resultat fore skatt 25,1 23,8 27,0 35,0 29,3 32,6
Resultat efter skatt 17,7 18,0 15,9 26,2 16,1 20,7
Resultat per aktie efter skatt 1,31 1,36 1,18 1,98 1,19 1,54
Soliditet, % 49,8% 62,6% 42,6%
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VERKSAMHETEN

Férsaljning, MEUR

Koncernen ir organiserad i tva rérelsesegment: Brands som “ 961
omfattar utveckling och marknadsforing av de egna varu- 350 o

. oo . . . 300 *
mirkena Fjillriven, Tierra, Primus, Hanwag och Brunton samt . 273

. .e . 181,7
Retail genom outdoordetaljisterna Naturkompaniet AB, - 1300
Partioaitta Oy och Globetrotter GmbH. De tva rorelseseg- o i I
menten stods av koncerngemensamma funktioner for ledning, 0 |
. . . Qs3, 2014 Q3,2015 Q1-Q3,2014 Q1-03, 2015 12 man Ql-04, 2014

CSR/CSO, ekonomi/finans, I'T och logistik. 2oua20ns

Forsaljning Brands Q1-Q3, 2015 146,9 MEUR

[ 1J (1]
FORSALINING
Tredje kvartalet — vg —
Koncernens omsittning 6kade till MEUR 136,6 (76,5). ’ ’ marknader 5,5%

Okningen ir huvudsakligen hinforlig till konsolideringen av

Globetrotter, men ocksa Brands uppvisar en god tillvixt, med Nordameria

Fjillriven, men dven Hanwag, som viktigaste drivkrafter. Retail “"53™"

har i Norden utvecklats bittre dn forvintat. . Ouriga Europa
16,1%

Benelux 10,0%

Nio mdnader
Koncernens omsittning 6kade till MEUR 340,5 (181,7).

Redogorelsen avseende tredje kvartalet kan dven appliceras for Forsalining Retail Q1-Q3, 2015 193,5 MEUR
nio manadersperioden som helhet. Brands ckningstakt hade
dessutom varit dnnu hogre om inte forsiljningen till
Globetrotter omklassificerats som koncernintern dito och
didrmed eliminerats under 2015.

Sverige 22,7%

Ovriga Europa
0,9%

‘ Ovriga norden

11,4%

Tyskland 95,2%

Koncernen uppvisar en férsiljningstillvixt pa alla centrala
marknader dir Nordamerika fortsatt viaxer snabbare an de andra
marknaderna.
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VERKSAMHETEN

RESULTAT

Tredje kvartalet
Koncernens rorelseresultat okade till MEUR 27,2 (22,4).

Koncernens bruttomarginal har pa grund av den forandrafie Rérelseresutat, MEUR
koncernstrukturen och en starkare dollar utvecklats negativt.

Den fortsatta expansionen i USA, bl a genom flera Brand Retail ~ ~ .
stores, har drivit kostnaderna, inte minst for personal. L 7 msoow
5 24
Retail bidrar ,jimfort foregiendear, med ett starkare resultat. .
Retails resultattillskott har dessutom forstirkts genom
reavinsten frin forsiljningen av aktierna i Transa Backpacking b
AG. 10
3
Nio méanader :
Koncernens rorelseresultat minskade till MEUR 27,6 (33,1). GO 3NN QL34 01482005 Lmin Q1442004

Resultatforsimringen forklaras primirt av ett ligre 2042015

rorelseresultat for Frilufts, inkluderat de avsittningar som gjorts
inom Globetrotter och dess omstrukturering.
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VERKSAMHETEN

Roérelsesegment - forsaljning och resultat
Fenix Outdoor International AG rapporterar omsittning och rorelseresultat for rorelsesegmenten

Brands och Retail samt f6r koncerngemensamma tjinster. Den interna uppf6ljningen av
verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas f6rsiljning uppdelad pa
geografiska omraden.

Koncern-
Brands Retail gemensamt
juli-sep juli-sep | juli-sep juli-sep |juli-sep juli-sep
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsdattning, MEUR 60,7 57,6 75,8 18,8 0,0 0,0
Rérelseresultat, MEUR 21,2 21,7 8,0 21 -2 -1,4
Antal butiker 60 45
Varav franchise 5 5
Koncern-
Brands Retail gemensamt
jon-sep jan-sep | jan-sep jan-sep | jan-sep jan - sep
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning, MEUR 146,9 1359 193,5 45,8 0,0 0,0
Rorelseresultat, MEUR 40,8 38,0 -7,6 -0,3 -5,6 -4.6
Antal butiker 60 45
Varav franchise 5 5
Brands Retail Total
Omsdttning per jon-sep jan-sep | jan-sep jan-sep | jan-sep jan -sep
marknad 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sverige 12,6 10,0 33,7 30,1 13,6% 22,1%
6vriga Norden 248 23,9 16,9 15,7 12,3% 21,8%
*Tyskland 33,9 38,8 141,6 51,6% 21,4%
Benelux 14,7 14,0 4,3% 7,7%
Ovriga Europa 23,7 22,2 1,3 7,3% 12,2%
Nordamerika 29,1 19,7 8,5% 10,8%
Ovriga Marknader 8,1 7,3 2,4% 4,0%
Totalt 146,9 1359 193,5 45,8 100% 100%

* Forsalining till Globetrotter ar fran och med &rsskiftet intern och faller darmed bort fran
Brands siffror for 2015.
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VERKSAMHETEN
nio manader

Brands
* Den externa omsittningen har okat till MEUR 146,9 (135,9),

en forindring om 8,1 %

* Rorelseresultatet har okat till MEUR 40,8 (38,0)

Segmentet uppvisar en fortsatt stark tillvaxt. Okningen ir frimst
hinforlig till Fjillravens fortsatta globala expansion, men dven
ovriga varumarken utvecklas i huvudsak enligt plan. Kostnaderna
okar nidgot snabbare dn forsiljningen, inte minst i USA dir
kostnaderna f6r utrullning av Brand retail stores tynger
resultatet.

Retail
* Omsittningen har okat till MEUR 193,5 (45,8).

* Rorelseresultatet har sjunkit till MEUR -7,6 (-0,3).

De stora foérindringarna av omsittning och resultat ir till stor
del hinforligt till konsolideringen av Globetrotter och bolagets
pagiende omstruktureringsprocess. Men bakom denna stérre
torindring doljer sig ocksd en mycket positiv utveckling for
Naturkompaniet och klart godkinda siffror frin Partioaitta, givet
den mycket tuffa konjunkturella situation Finland befinner sig i.

Likviditet och finansiell stallning
Koncernens finansiella stillning dr fortsatt stark, men

balansomslutningen har ékat som en f6ljd av Globetrotter-
torvirvet. Koncernens likvida medel uppgick per 2015-09-30 till
MEUR 46,8 (23,2). Koncernens rintebdrande skulder uppgick
till MEUR 65,0 (27,4), dir huvuddelen av 6kningen kan
hinforas till forvirvad skuld i samband med képet av
Globetrotter. Koncernens egna kapital hinférligt till bolagets
dgare vid periodens utgang uppgick till MEUR 140,9 (132,7),

vilket motsvarar en soliditet pa 50,0 (62,6)%.

Investeringar
Koncernens investeringar i anldggningstillgangar uppgick till

MEUR 5,5 (7,0). Majoriteten av investeringarna dr hinforliga
butiksutbyggnad och IT
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING 3 manader 9 manader 12 manader "
KONCERNEN MEUR juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept okt - sept jan-dec jan-dec
2015 2014 2015 2014 |2014/2015 2014 2014
justerad
Nettoomsittning 136,6 76,5 340,5 181,7 396,1 2373 2373
Ovriga rorelseintikter 2,6 22 6,9 32 74 3,7 3,7
Summa rorelseintdakter 139,1 78,7 3473 1849 4034 241,0 241,0
Handelsvaror - 653 - 318 - 1642 |- 80,2 |- 1888 |- 1048 - 1048
Ovriga externa kostnader - 246 - 138 - 771 - 380 - 949 - 558 - 558
Personalkostnader - 212 - 9,8 - 704 - 292 - 82,1 - 409 - 409
Av- och nedskrivningar - 3,8 - 14 - 98 - 42 - 114 - 58 - 58
Resultat frin andelar i intresseforetag 3,0 0,5 3,0 - 01 3,1 - -
Resultatjustering forvirvsanalys Globetr. - - 47 -
Ovriga rorelsekostnader - 0,1 - - 1,3 - 0,1 - 13 - 0,1 - 0,1
Summa rorelsens kostnader - 1119 - 563 - 319,7 |- 1518 - 3753 - 2121 - 2074
Rorelseresultat 272 224 27,6 33,1 28,1 289 33,6
Finansiella intikter 0,0 1,9 3,5 3,5 4.8 4,8 4,8
Finansiella kostnader - 21 - 0,5 - 41 - 1,6 - 3,6 - 1,1 - 1,1
Resultat fére skatt 25,1 23,8 27,0 35,0 293 32,6 373
Skatter - 74 |- 58 - 111 - 88 [- 132 [- 109 [- 109
Res. just skatter forvirvsanalys Globetr - - - - - - 1,0 -
Arets resultat 17,7 18,0 15,9 26,2 16,1 20,7 26,4
Arets resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 17,7 18,2 224 26,4 21,8 224 25,8
Innehav utan bestimmande inflytande - - 0,2 - 6,5 - 0,2 - 5,7 - 1,7 0,6
*Resultat per aktie fore skatt 1,87 1,80 2,01 2,64 2,18 2,46 2,82
*Resultat per aktie efter skatt 1,31 1,36 1,18 1,98 1,19 1,56 1,99
* Antal utestiende b aktier tusentals 11 060 10 850 11 060 10 850 11 060 10 850 10 850
* Antal utestiende a aktier tusentals 24 000 24 000 24 000 24 000 24 000 24 000 24 000

Resultat per aktie beriiknat enligt, antal B-aktier + 2 400 A-aktiedelar, di a-aktierna bara berittigar till en

tiondel av utdelning jimfort b-aktierna. Det finns inga utestiende options- eller konverteringsprogram och dirmed inga utspidningseffekter.

*) 12 ménaders historiska data som inte ingdr i revisorernas ov ersiktliga granskning av delarsrapporten.
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FINANSIELLA RAPPORTER

TOTALRESULTAT MEUR

Arets resultat efter skatt

Som kommer att dterforas Sver resultatrikning

Periodens forindring av omrikningsreserv
Periodens forindring av sikringsreserv
Summa ovriga totalresultat fér perioden

Summa totalresultat fér perioden

Summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

3 manader 9 manader 12 manader
juli-sept | juli-sept | jan-sept | jan-sept | okt-sept | jan-dec | jan-dec
2015 2014 2015 2014 [2014/2015( 2014 2014
justerad

17,7 18,0 15,9 26,2 16,1 20,7 26,4
-0,4 0,5 12 0,0 12 0,0 0,0

0,0 1,6 -1,3 2,0 -1,5 1,8 1,8
-0,4 2,1 2,5 2,0 2,7 1,8 1,8
17,3 20,1 13,4 28,2 13,4 225 28,2
17,3 20,3 199 284 19,1 242 276

0,0 0,2 -6,5 0,2 57 1,7 0,6

*) 12 manaders historiska data som inte ingar i revisorernas 6versiktliga granskning av delarsrapporten.
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS FINANSIELLA 30 sept 31ldec 30 sept
STALLNING MEUR 2015 2014 justerat 2014 "
Tillgadngar
Anlaggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgingar
Goodwill 11,3 11,5 10,8
Varumirken 2,5 2,9 2,3
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 4,8 6,4 6,4
Materiella anldggningstillgangar 44,2 46,4 17,3
Finansiella anldggningstillgingar 8,5 10,6 24,5
Summa anldaggningstillgangar 71,2 77,8 61,3
Omsdattningstillgéngar
Varulager 112,2 108,4 72,0
Kundfordringar och andra fordringar 47,0 41,5 52,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,6 4,1 3,3
Likvida medel 46,8 41,0 23,2
Summa omsattningstillgangar 210,6 195,0 150,7
Summa tillgangar 281,8 272,8 212,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital hinforligt till bolagets dgare 140,9 1145 132,7
Innehav utan bestimmande inflytande 2,3 21,4 1,3
Summa eget kapital 143,1 135,9 134,0
Skulder
Langfristiga skulder
Léngfristiga icke rintebdrande skulder 3,3 8,6 11,9
Lingfristiga rintebérande skulder 9,3 11,1
Summa langfristiga skulder 12,6 19,7 11,9
Kortfristiga skulder
Kortfristiga icke rantebdrande skulder 51,1 55,6 30,0
Kortfristiga rintebarande skulder 55,7 49,1 27,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 19,3 12,5 8,7
Summa kortfristiga skulder 126,1 117,2 66,1
Summa eget kapital och skulder 281,8 272,8 212,0

*) 12 mé&naders historiska data som inte ingar i revisoremas 6versikiliga granskning av delarsrapporten.
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FINANSIELLA RAPPORTER

FbRANDR'NG | EGET Aktie Ovriga till- Balanserade Summa Innehav utan Summa
KAPITAL Sep‘l’ 2014 TEUR kapital forda reserver  |vinstmedel bestimmande
inflytande

Ingdende balans 1 jan 2014 2973 7 383 102 223 112579 875 113 454
Foréndring t o m 30 sept 2014
Avrets resultat 26 357 26 357 - 200 26 157
Owrigt totalresultat 2018 2018 2018
Summa totalresultat for dret 28 375 28375 |- 200 28 175
Transaktion med innehavare utan bestimmande inflytande och
koncernombildning 8041 17 552 - 52832 - 27239 22 000 - 5239

T'ransaktioner med dgare
Utdelningar - - - 2357 - 2357 - 2357
Utgdende balans 30 sept 2014 11014 24935 75 409 111 358 22675 134 033
FéR&NDR'NG | EGET Aktie Ovwriga till- Balanserade Summa Innehav utan Summa
KAPITAL Sepi’ 2015 TEUR kapital forda reserver  |vinstmedel bestimmande

inflytande

Ingdende balans 1 jan 2015 11014 24935 81952 117 901 23706 141 607
Justering forvirvsanalys 2014 - 5692 - 5692 - 5692
Justerad ingdende balans 1 jan 2015 11014 24935 76 260 112 209 23706 135915
Fordndring t o m 30 sep 2015
Avrets resultat 22376 22376 - 6 500 15 876
Owrigt totalresultat - - - 2483 |- 2483 - 2483
Summa totalresultat for perioden - - 19 893 19893 |- 6500 13 393
Transaktion med innehavare utan
bestimmande inflytande 201 9018 5225 14 444 - 14 944 - 500

Transaktioner med dgare
Utdelningar - - - 5689 |- 5689 - - 5689
Utgdende balans 30 sept 2015 11215 33953 95 689 140 857 2262 143 119
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FINANSIELLA RAPPORTER

RAPPORT OVER KASSAFLODE KONCERNEN
MEUR

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Av- och nedskrivningar

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen rinta och utdelningar

Erlagd rinta

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Forandring av varulager

Foriandring av rorelsefordringar

Forindring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgingar
Forvirv av materiella anldggningstillgangar
Forvirv minoritetsandel med likvida medel
Placeringar i finansiella tillgdngar

Avyttring av finansiella tillgingar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Nya upptagna lin

Utbetald utdelning

Kassaflode frén finansieringsverksamheten
Foriandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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9 ménader Helir
jan - sept jan - sept
2015 2014 2014

27,6 28,9 26,4
9,8 4,2 5,8

10,2 13,5 2,6
1,5 3,5 0,4
3,1 - 1,6 - 1,1
8,6 - 7,0 - 8,1

17,0 41,5 26,0
0,7 - 9,7 - 14,1
6,1 - 18,1 - 1,3
5,2 8,4 10,4
5,0 22,1 20,9
0,3 - 2,6 - 3,6
5,2 - 4,4 - 5,2
0,5 - -
- - 22,6 - 16,8
6,6 - 0,4
0,6 - 29,6 - 25,2
4,8 22,2 31,7
5,7 - 5,8 - 2,4
0,9 16,4 29,4
4,8 8,9 25,1

41,0 14,9 14,9
1,0 - 0,6 0,9

46,8 23,2 41,0
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen har sedan i juni 2014 ett nytt noterat moderbolag.
Fenix Outdoor International AG. Bolaget ir beliget i Zug,
Schweiz.

Koncernen tillimpar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sisom de dr antagna av EU. Denna
delirsrapport ar upprittad enligt IAS 34 Delarsrapportering.
Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har i allt
visentligt tillimpats som i senaste drsredovisningen. De nya
tilliggen och klargérandena betriffande IFRS, som tritt i kraft
sedan den 1 januari 2015 har inte givit nagon visentlig effekt pa
denna finansiella rapport.

Fenix Outdoor koncernen, med Fenix Outdoor AB som
moderbolag, publicerade fram till rapport 31 mars 2014
konsoliderad finansiell data i SEK. Koncernen, med Fenix
Outdoor International AG som moderbolag, har frin och med
delarsrapport kvartal tvd 2014, presenterat konsoliderad
finansiella data i EUR (omrikningskurser enligt not 6).

For att redovisa bist mojliga jimforbara data har
koncernredovisningen upprittats si som att Fenix Outdoor
International AG varit dgare till alla aktier i Fenix Outdoor AB
sedan 1 januari 2014. All historisk jimforelsedata kan hinforas
till den tidigare koncernkonstellationen med Fenix Outdoor AB
som moderbolag omriknad till EUR till historiska kurser f6r
aktuell period. Konsolideringen har hanterats som "common
control”i enlighet med IFRS 3.

Not 2 Risker

For beskrivning av koncernens riskfaktorer se senast avgiven
arsredovisning, sid 34 .
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Noter

Not 3 Slutférande av forvarvsanalys Globetrotter GmbH
Fenixkoncernen har sedan 2014-12-31 konsoliderat Globerotter Ausristung GmbH men med

anledning av forvirvets komplexitet har férvirvsanalysen slutférts forst under det forsta halviret

2015, vilket ocksa framgick att det skulle gbras enligt not 4 i arsirsredovisningen for 2014 .

Slutféorandet av analysen harresulterat i en ytterligare omperiodisering avseende ett icke
marknadsmissigt hyreskontrakt, MEUR 1,7 en 6kning av reservering hinforlig till lagervirde,
MEUR 3,0 samt en justering avseende uppskjutna skattefordringar - total effekt MEUR 5,7.
Denna position borde ha kvittats mot den badwill position som uppkom per 2014-12-31, men
detta var inte mdjligt di4 densamma kvittats mot det évervirde som uppkommet vid képet av
de ursprungliga 20% i februari 2014. Eftersom dessa justeringarna avser den initiala

forvirvsanalysen, paverkas retroaktivt foregdende ars bokslut enligt tabell nedan.

2014 Gjorda 2014
MEUR justerad justeringar rapporterat
Ovriga kostnader -60,5 -4,7 -55,8
Rorelseresultat 28,9 -4,7 33,6
Skatter -11,9 -1 -10,9
Arets resultat 20,7 -5,7 26,4

Not 4 Koncernens derivat redovisade till verkligt varde

Summa tillgdngar 2015-09-30 2014-12-31
Derivatinstrument som anvinds for sikringsindamal 68 1569
Kopta TUSD 26 000 33200
Silda TEUR 23295 25726
Kurs 1,116 1,291

Derivatpositionen, eller marknadsvirdet, dr ett virde beriknat som skillnad i terminskurs mot
aktuell spot kurs per balansdagen med tilligg for dterstiende terminpéslag/avdrag frin balansdagen
till kontraktets forfall f6r alla utestiende positioner pa balansdagen. Virdet och dess forindring

redovisas direkt mot eget kapital. Loptiderna understiger 12 manader.

Da huvuddelen av koncernens rintebirande positioner ér korta, maximalt 3 ménaders rintebind-

ningstid har ingen marknadsvirdering av placeringsportfdlj eller laneportfdlj ansetts nédvindig.
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Not 5 Segmentsrapportering - forsaljning och resultat

Fenix Outdoor International AG rapporterar omsittning och rorelseresultat for rorelsesegmenten

Brands och Retail samt f6r koncerngemensamma tjinster. Den interna uppf6ljningen av
verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas f6rsiljning uppdelad pa

geografiska omraden.

Koncern-
Brands Retail gemensamt
juli -sep juli-sep | juli-sep juli-sep |juli-sep juli-sep
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsdattning, MEUR 60,7 57,6 75,8 18,8 0,0 0,0
Rérelseresultat, MEUR 21,2 21,7 8,0 2,1 -2 -1,4
Antal butiker 60 45
Varav franchise 5 5
Koncern-
Brands Retail gemensamt
jan-sep jan-sep | jan-sep jan -sep | jan - sep jan - sep
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Nettoomsdttning, MEUR|  146,9 135,9 193,5 45,8 0,0 0,0
Rérelseresultat, MEUR 40,8 38,0 -7,6 -0,3 -5,6 -4.6
Antal butiker 60 45
Varav franchise 5 5
Brands Retail Total
Omsdattning per jon-sep jan-sep | jan-sep jan -sep | jan -sep jan - sep
marknad 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Sverige 12,6 10,0 33,7 30,1 13,6% 22,1%
Ovriga Norden 24,8 23,9 16,9 15,7 12,3% 21,8%
*Tyskland 33,9 38,8 141,6 51,6% 21,4%
Benelux 14,7 14,0 4,3% 7,7%
Ovriga Europa 23,7 22,2 1,3 7,3% 12,2%
Nordamerika 29,1 19,7 8,5% 10,8%
Ovriga Marknader 8,1 7,3 2,4% 4,0%
Totalt 146,9 135,9 193,5 45,8 100% 100%

* Forsalining till Globetrotter ar fran och med arsskiftet intern och faller darmed bort fran

Brands siffror for 2015.
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Not 6 Vaxelkurser

Genomsnitts kurs 15-01-01 14-01-01 14-01-01 Balansdagens kurs 15-09-30 14-09-30[ 14-12-31
15-09-30 14-09-30 14-12-31

EUR/SEK 9,315 9,060 9,130 EUR/SEK 9,215 9,150 9,480
EUR/CHF 1,047 1,216 1,212 EUR/CHF 1,041 1,207 1,203
CHF/SEK 8,900 7,450 7,530 CHF/SEK 8,850 7,580 7,880

Not 7 Handelser under nioménaders perioden
Den 1 juni férvirvade Fenix Outdoor International AG utestdende aktier i Frilufts Retail Europe

AB (40%). Aktierna forvirvades genom en riktad nyemission frin Fenix Outdoor International

AG om 210 000 B-aktier samt en kontantdel om MEUR 0,5.

I samband med tilliggsforvirvet i juni har forvirvsanalysen av Globetrotter slutforts, vilket
resulterat i en minskning av férvirvat eget kapital i Globetrotter om MEUR 5,7 per 2014-12-31.
Denna justering redovisas retroaktivt som kostnad per 2014-12-31.

Globetrotter har i augusti avyttrat aktierna i intressebolaget Transa Backpacking AG vilket
resulterat i en realisationsvinst pi 3 MEUR.

Koncernens investeringar i anliggningstillgangar uppgick under niomanaders perioden till MEUR
5,5 (7,0). Majoriteten av investeringarna dr hinforliga butiksutbyggnad och I'T.

Not 8 Handelser efter rapportperiodens slut
Fenix Outdoor International AG’s dotterbolag, Hanwag GmbH, har i oktober 2015 férvirvat en

Ungersk underleverantor av Kangskaft. Forvirvet dr av den storleken att det endast blir en mycket
begrinsad férindring av koncernens finansiella data.

Not 9 Transaktioner med narstéende
Inga visentliga férindringar har skett i relationer eller transaktioner med nirstiende parter jimfort med

2014.
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Zug den 3 november 2015

VD intygar att hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingir i koncernen stér infor.

MARTIN NORDIN
Verkstillande direktor/

Styrelseledamot
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Fenix Outdoor International AG, org.nr CHE-206.390.054
Till styrelsen i Fenix Outdoor International AG

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(resultatrikning koncernen, koncernens finansiella stillning, forindring i eget kapital, rapport
over kassaflode koncernen samt nyckeltal och noter f6r koncernen) (delirsrapporten, sidorna
8 -17) for Fenix Outdoor International AG per 30 september 2015 och den
nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det ér styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34.
Virt ansvar dr att uttala en slutsats om denna delirsrapport grundad pa vér 6versiktliga

granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Owersiktlig granskning av finansiell delirsinformation utford av
foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand
till personer som édr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
gransk-ning och att vidta andra éversiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och
omfatt-ning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har.

De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens

del i enlighet med IAS 34.

Zug den 3 november 2015

Ernst & Young AG
André Schaub Ralf Noftke
Licensed Audit Expert Licensed Audit Expert

Huvudansvarig revisor
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