FENIX OUTDOOR INTERNATIONAL AG
Delarsrapport tre manader
2016-01-01 - 2016-03-31

Forsta kvartalet 2016-01-01 - 2016-03-31

* Koncernens rorelseintikter uppgick till TEUR 112 756 (104 576) en
6kning med 8 %.

» Okningen av rérelseintikter ir primirt hinforlig till Fjallrivens
fortsatta expansion.

* Koncernens rorelseresultat uppgick till TEUR 12 674 (3 474).
* Koncernens resultat fore skatt uppgick till TEUR 10 470 (5 969).

* Resultat per aktie efter skatt uppgick till EUR 0,55 (0,25).

Informationen i denna delarsrapport dr sidan som Fenix
Outdoor International AG ska offentliggora enligt lagen om
virdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella
instrument eller krav stillda i noteringsavtalet. Informationen
limnades for offentliggérande den 10 maj 2016.

KONTAKTPERSON
Martin Nordin, VD

+41 797 99 27 58

INNEHALL Sid. FINANSIELL INFORMATION KALENDARIUM
EKONOMISK INFORMATION

Kommentar frin VD 2 Aktuell finansiell information

Verksamheten 3-6 finns tillginglig pd Delarsrapport jan — juni, 16

Finansiella rapporter ~ 7-11 www.fenixoutdoor.se augusti 2016

Noter 12-16  under fliken "Finansiellt” Delarsrapport jan — sept, 31

oktober 2016
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KOMMENTAR FRAN VD

Fran och med detta kvartal redovisar koncernen sitt resultat férdelat pa tre segment —
Brands, Global sales och Frilufts. Segmentet Frilufts dr oforindrat jamfort tidigare ar
medan Brands har delats upp i tvd enheter. Brands innehiller de fem varumirkesbolagens
verksamheter. I detta segment ingar ocksé all varumirkestorsiljning direkt till slutkund,
genom varumirkenas E-com forsiljning och genom de Brand Retail butiker som
etablerats i Nordamerika och i Europa. Dessutom ingar de siljbolag vilka har sin
torsiljning koncentrerad till ett varumirke. De distributionsbolag som siljer flera av
koncernens varumirken, “multibrandbolagen”, redovisas inom segmentet Global sales.
Forindringen dr genomford for att tydliggdra ansvarstérdelningen inom koncernen.

2016 har borjat starkt och koncernens omsittning 6kade till MEUR 108,4 (101,8).
Okningen dr primirt hinforlig till Fjillravens fortsatta expansion. Den starkaste tillvixten

uppvisas in produktkategorin “Day packs”.

Nordamerika idr fortsatt den geografiska marknad som vixer snabbast, men dven Sverige,
bl a drivet av ett starkt kvartal fér Naturkompaniet, uppvisar en god tillvixt. Frilufts
torsiljning pd den tyska marknaden backar nagot da féregiende érs forsiljningssiffror
inkluderade en utforsiljning av varor fran tidigare sdsonger.

Rorelseresultatet ar betydligt bittre dn foregiende dr och uppgick till MEUR 12,7 (3,5).
Alla segment uppvisar ett hogre resultat. Tydligaste har forindringen varit inom Frilufts
tyska verksamhet med ett mindre inslag av reor och ligre kostnader hinférliga till den
pagaende effektiviseringsprocessen.

Anledningen till det betydligt simre finansnettot jamfort foregiaende ar primirt hinforlig
till att koncernen till storsta del finansierar den amerikanska verksamheten med egna
medel, dvs utan motsvarande extern upplaning i USD. De tva senaste aren har det
inneburit stora kursvinster, medan dollarférsvagningen sedan drsskiftet givit en motsatt

effekt detta kvartal.

Zug Maj 2016, Martin Nordin, CEO

Jan-Mar Jan-Mar Apr-Mar Jan-Dec

MEUR 2016 2015 2015/2016 2015

Nettoomsattning 108,4 101,8 457,6 451,0
Rorelseresultat 12,7 3,5 41,8 32,6
Roérelsemarginal, % 11,7% 3,4% 9,1% 7,2%
Resultat efter finansnetto 10,5 5,9 36,4 31,8
Periodens resultat 74 3,3 25,9 21,8
Vinst per aktie, EUR 0,55 0,25 1,92 1,62
Soliditet, % 51,9% 41,7% 61,6% 51,4%
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VERKSAMHETEN

Koncernen ir sedan 2016-01-01 organiserad i tre rorelsesegment: Brand, Global sales och
Frilufts.

* Brands bestir av varumirkena Fjillraven, Tierra, Primus, Hanwag och Brunton samt
tillh6rande forsiljning genom Brandretail (Varumirkernas egna E-handel samt
monobrandbutiker) och distributionsbolag vilka koncentrerar sin forsiljning till ett varumirke.

* Global sales omfattar de distributionsbolag som siljer flera av koncernens varumarken.

¢ Frilufts genom outdoordetaljisterna Naturkompaniet AB, Partioaitta Oy och Globetrotter
GmbH

De tre rorelsesegmenten stdds av koncerngemensamma funktioner for ledning, CSR/CSO,
ekonomi/finans, I'T och logistik.
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VERKSAMHETEN

Roérelsesegment - forsaljning och resultat
Fenix Outdoor International AG rapporterar omsittning och rorelseresultat f6r rorelsesegmenten

Brands, Global sales, Frilufts samt koncerngemensamma tjinster. Den interna uppf6ljningen av
verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas f6rsiljning uppdelad pa

geografiska omraden.

Koncern-
Brands Frilufts Global sales gemensamt
jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars (jan - mars jan - mars
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning, MEUR 32,4 29,1 51,8 51,7 24,1 21,0
Rorelseresultat, MEUR 14,6 12,1 -2,4 -8,3 33 2,4 -2,8 -2,7
Antal butiker 18 14 58 61
Varav franchise 3 5
Brands Frilufts Global sales Total
Omsdattning per jan - mars jan - mars|jan - mars jan - mars | jan - mars jan - mars |jan - mars jan - mars
marknad 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sverige 41 2,9 10,6 9,1 13,7% 11,9%
Ovriga Norden 0,5 0,5 5,1 45 8,3 72 12,9% 12,1%
Tyskland 14,0 13,7 36,0 38,0 46,2% 50,9%
Benelux 2,9 2,8 3,6 3,2 6,0% 5,9%
Ovriga Europa 0,2 0,4 9,2 8,2 8,6% 8,4%
Nordamerika 10,1 8,1 9,3% 7,9%
Ovriga Marknader 0,6 0,6 3,0 2,3 3,3% 2,9%
Totalt 32,4 29,1 51,8 51,7 24,1 21,0 100% 100%

Extern forsaljning per marknad, MEUR
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VERKSAMHETEN

Omsattning och rorelseresultat per segment
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VERKSAMHETEN, tre manader

Brands
* Den externa omsittningen har kat till MEUR 32,4 (29,1),

en férindring om 11,3 % M
* Rorelseresultatet har okat till MEUR 14,6 (12,2) E

Forsiljningsokningen dr primirt hinférlig till Fjillrdvens starka -
tillvixt, inte minst for produktkategorin Daypacks. Segmentet
uppvisar en stabil brutto- och rorelsemarginal.

Global sales
* Omsittningen har 6kat till MEUR 24,1 (21,0).

* Rorelseresultatet har forbattrats till MEUR 3,3 (2,4).

Okningstakten har varit starkast i 6stra Europa och Asien, men
dven 6vriga Norden och England visar god tillvixt.

Frilufts
* Omsittningen har okat till MEUR 51,8 (51,7).

* Rorelseresultatet har forbattrats till MEUR -2,4 (-8,3).

Naturkompaniet uppvisar ett mycket starkt kvartal. Globetrotter
har minskat sin forsiljning nagot,jaimfort samma period forra
aret, da densamma inneholl omsittning hinférlig till
utforsiljning av varor fran tidigare sdsonger. Pa plussidan kan
istillet noteras en betydligt starkare bruttomarginal detta ar. De
strukturella insatser som Globetrotter genomforde foregiende ar
och som fortsitter i ar har ocksa resulterat i ligre kostnader for
den tyska retailverksamheten.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens finansiella stillning dr fortsatt stark. Koncernens
likvida medel uppgick per 2016-03-31 till MEUR 53,9 (43,2).
Koncernens rintebdrande skulder uppgick till MEUR 61,4
(56,0). Koncernens egna kapital hinforligt till bolagets dgare vid
periodens utging uppgick till MEUR 154,1 (119,0), vilket
motsvarar en soliditet pd 51,9 (41,7) %.
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader 12 manader

RESULTATRAKNING jan-mars  jan-mars  april - mars jan-dec
KONCERNEN MEUR 2016 2015  2015/2016 2015
Nettoomsittning 108,4 101,8 457,6 451,0
OWiga rorelseintikter 43 2,8 10,1 8,6
Summa rorelseintakter 112,6 104,6 467,7 459,7
Handelsvaror - 504 - 499 - 217,3 - 216,8
Ovriga externa kostnader - 245 - 253 - 103,2 - 104,0
Personalkostnader - 21,8 - 22,6 - 934 - 942
Av- och nedskrivningar - 29 - 30 - 129 - 13,0
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,1 3,4 33
Ovriga rorelsekostnader - 0,5 - 03 - 2,6 - 24
Summa rorelsens kostnader - 100,0 - 1011 - 4259 - 4270
Rorelseresultat 12,7 3,5 41,8 32,6
Finansiella intdkter 0,2 3,4 - 0,7 2,5
Finansiella kostnader - 24 - 1,0 - 48 - 33
Resultat fore skatt 10,5 5,9 36,4 31,8
Skatter - 31 - 2,6 - 10,5 - 10,0
Arets resultat 7,4 3,3 25,9 21,8
Arets resultat hénforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 7,4 59 29,7 28,3
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 - 26 - 38 - 6,5
* Resultat per aktie fore skatt 0,78 0,45 2,70 2,36
* Resultat per aktie efter skatt 0,55 0,25 1,92 1,62
* Antal utestdende b aktier tusentals 11060 10 850 11 060 11 060
* Antal utestiende a aktier tusentals 24000 24000 24000 24000

Resultat per aktie beriknat enligt, antal B-aktier + 2 400 A-aktiedelar, d a-aktierna bara berittigar till en tiondel av

utdelning jimfort b-aktierna. Det finns inga utestiende options- eller konverteringsprogram och dirmed inga utspidningseffekter.
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader 12 manader
jan-mars  jan-mars  april - mars jan-dec

TOTALRESULTAT MEUR 2016 2015 2015/2016 2015
Arets resultat efter skatt 7,4 3,3 25,9 21,8
Som inte kommer att dterforas Gver resultatrakningen

Periodens forindring av pensionsavsittningar 0,1
Som kommer att dterforas over resultatrikning

Periodens forindring av omrikningsreserv -0,5 -0,2 -1,6 -1,3

Periodens forindring av sikringsreserv -0,6 1,0 -1,8 -0,2
Summa o6vriga totalresultat fér perioden -1,1 0,8 -3,4 -1,6
Summa totalresultat fér perioden 6,4 4,1 22,5 20,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieigare 6,2 6,7 26,2 26,7
Innehav utan bestimmande inflytande 0,1 -2,6 -3,8 -6,5
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FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS FINANSIELLA 31 Mars 31 Mars 31 Dec
STALLNING MEUR 2016 2015 2015
Tillgangar

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 11,6 11,5 11,6

Varumiirken 2,2 2,9 2,4

Ovriga immateriella anliggningstillgingar 5.2 5,9 5,6
Materiella anliggningstillgingar 42,3 46,4 43,1
Finansiella anliggningstillgangar 13,0 13,4 11,5
Summa anldggningstillgangar 74,2 80,1 74,2
Omsdttningstillgdngar
Varulager 117,4 114,2 116,3
Kundfordringar och andra fordringar 47,0 43,3 34,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,3 4,3 4,3
Likvida medel 54,0 43,2 58,0
Summa omséttningstillgangar 222,8 205,0 2131
Summa tillgéngar 297,0 285,1 287,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital hiinforligt till bolagets dgare 154,1 119,0 147,7
Innehav utan bestimmande inflytande 2,3 21,0 2,3
Summa eget kapital 156,4 140,0 150,0
Skulder

Lingfristiga skulder

Lingfristiga icke rintebirande skulder 6,8 10,5 52
Lingfristiga rintebirande skulder - 2,6 -
Summa langfristiga skulder 6,8 13,1 52
Kortfristiga skulder

Kortfristiga icke rintebirande skulder 54,6 59,0 46,2
Kortfristiga rintebidrande skulder 61,4 56,0 64,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 17,7 17,0 21,0
Summa kortfristiga skulder 133,8 132,0 132,1
Summa eget kapital och skulder 297,0 285,1 287,3
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FINANSIELLA RAPPORTER

Ovriga Innehav utan

tillférda  Balanserade bestdammande
TEUR Aktiekapital reserver  vinstmedel Summa inflytande Summa
Ingdende balans 1 jan 2015 11014 24935 76 260 112 209 23706 135915
forandringar t o m 31 mars 2015
Arets resultat 5975 5975 -2677 3298
Ovrigt totalresultat 783 783 783
Summa totalresultat for aret - - 6758 6758 -2677 4081
Utgdende balans 31 mars 2015 11014 24935 83018 118 967 21029 139 996
Ingdende balans 1 jan 2016 12378 39765 95636 147 779 2262 150 041
forandringar t o m 31 mars 2016
Arets resultat 7354 7354 58 7412
Ovrigt totalresultat -1056 -1056 0 -1056
Summa totalresultat for aret 0 0 6298 6298 58 6356
Utgdende balans 31 mars 2016 12378 39765 101934 154 077 2320 156 398
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FINANSIELLA RAPPORTER

3 manader Helar

RAPPORT OVER KASSAFLODE KONCERNEN jan-mars  jan-mars  jan - dec
MEUR 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 12,7 3,5 32,6
Av- och nedskrivningar 2,9 3,0 13,0
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet -1,3 1,7 -3,6
Erhallen rinta och utdelningar 0,1 0,7 0,7
Erlagd rinta -0,8 -1,0 -3,3
Betald skatt -5,3 -2,6 -8,4

8,3 5,3 31,0
Forandring av varulager -1,1 -5,8 -7,9
Forandring av rérelsefordringar -12,6 -2,3 7,0
Forandring av rérelseskulder 7,6 6,2 -9,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2,2 3,4 21,1
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar -0,2 -0,2 -1,2
Forvirv av materiella anldggningstillgingar -1,6 -2,3 -7,9
Forsiljning av materiella anldggningstillgingar 0,1 - 0,7
Forsiljning av intresseforetag - - 6,2
Forvirv av dotterforetag -0,2 - -0,8
Placeringar i finansiella tillgingar 0,1 -4,1 -1,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,8 -6,6 -4,1
Finansieringsverksamheten
Forandring lan frin kreditinstitut -2,9 6,3 4.6
Forvirv av minoritetsandelar - - -0,5
Utbetald utdelning - - -5,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,9 6,3 -1,6
Forindring av likvida medel -2,5 3,1 15,4
Likvida medel vid periodens bogjan 58,0 41,0 41,0
Kursdifferens i likvida medel -1,5 -0,9 1,6
Likvida medel vid periodens slut 54,0 43,2 58,0
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Fenix Outdoor International AG ir ett noterat bolag, beliget i
Zug, Schweiz.

Koncernen tillimpar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sisom de ir antagna av EU. Denna
delirsrapport ar upprittad enligt IAS 34 Delarsrapportering. De
nya tilliggen och klargérandena betriffande IFRS, som tritt i
kraft sedan den 1 januari 2016 har inte givit nigon visentlig
effekt pa denna finansiella rapport. Tillimpningen av
redovisningsprinciperna ir i 6verensstimmelse med de som finns
i arsredovisningen for rikenskapséret som slutade den 31
december 2015 och ska ldsas tillsammans med dessa.

Koncernen presenterar konsoliderad finansiella data i EUR
(omrikningskurser enligt not 3).

Not 2 Risker

For beskrivning av koncernens riskfaktorer se senast avgiven
arsredovisning, sid 33.

Not 3 Vaxelkurser

Genomsnittskurs Balansdagens kurs
jan-mars jan- mars
2016 2015 2016-03-31 2015-03-31
EUR/SEK 9,2253 9,3400 9,2985 9,2900
EUR/CHF 1,0931 1,0518 1,0996 1,0462
EUR/USD 1,1385 1,0810 1,1059 1,1033
CHF/SEK 8,4396 8,8800 8,4565 8,8300
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Noter

NOT 4. Koncernens derivat varderade till verkligt varde

Summa tillgangar och skulder

Derivatinstrument som anvinds for sikringsindamal

Kopta TUSD
Silda TEUR
Kurs

Képta TEUR
Silda TNOK
Kurs

Derivatpositionen, eller marknadsvirdet, ar ett virde berdknat som skillnad i terminskurs mot

2016-03-31 2015-03-31
-195 | 2883 |
26 100 22 000
22771 17 580
1,146 1,251
5673 -
55 000 -
9,695 -

aktuell spot kurs per balansdagen med tilligg for dterstdende terminpéslag/avdrag frin balansdagen

till kontraktets forfall for alla utestiende positioner pd balansdagen. Virdet och dess forindring

av positioner tagna i USD redovisas direkt mot eget kapital. Loptiderna understiger 12 manader.

D4 huvuddelen av koncernens rantebdrande positioner dr korta, maximalt 3 ménaders rintebind-

ningstid har ingen marknadsvirdering av placeringsportfolj eller lineportfolj ansetts nodvindig.
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Noter

Not 5 Segmentsrapportering - forsaljning och resultat

Fenix Outdoor International AG rapporterar omsittning och rorelseresultat for rorelsesegmenten
Brands, Global sales, Frilufts samt koncerngemensamma tjinster. Den interna uppf6ljningen av
verksamheten sker enligt denna uppdelning. Dessutom redovisas f6rsiljning uppdelad pa

geografiska omraden.

Koncern-
Brands Frilufts Global sales gemensamt
jon - mars jan - mars|jan - mars jan - mars | jan - mars jan - mars (jan - mars jan - mars
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning, MEUR 32,4 29,1 51,8 51,7 24,1 21,0
Rérelseresultat, MEUR 14,6 12,1 -2,4 -8,3 3,3 2,4 -2,8 -2,7
Antal butiker 18 14 58 61
Varav franchise 3 5
Brands Frilufts Global sales Total
Omsattning per jon - mars jon - mars | joan - mars jon - mars | jan - mars jon - mars [jan - mars jan - mars
marknad 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Sverige 4,1 2,9 10,6 9,1 13,7% 11,9%
Ovriga Norden 0,5 0,5 5,1 45 8,3 7,2 12,9% 12,1%
Tyskland 14,0 13,7 36,0 38,0 46,2% 50,9%
Benelux 29 2,8 3,6 3,2 6,0% 5,9%
Ovriga Europa 0,2 0,4 92 8.2 8,6% 8,4%
Nordamerika 10,1 8,1 9,3% 7,9%
(")vriga Marknader 0,6 0,6 3,0 2,3 3,3% 2,9%
Totalt 32,4 29,1 51,8 51,7 24,1 21,0 100% 100%
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Noter

Not 7 Handelser under treméanaders perioden

Inga specifika hindelser utéver vad som redogjorts f6r i denna rapport kan noteras.

Not 8 Handelser efter rapportperiodens slut

Inga hindelser av vikt har intréffat efter kvartalperiodens stingning.

Not 9 Transaktioner med narstaende

Inga visentliga férindringar har skett i relationer eller transaktioner med nérstiende parter jimfort med 2015.
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Noter

Zug den 10 maj 2016

VD intygar att hirmed att delarsrapporten ger en rittvisande
oversikt av koncernens verksambhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingir i koncernen stér infor.

MARTIN NORDIN
Verkstillande direktor/ Styrelseledamot

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer
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